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Abstract:  

This research aims to determine whether there is an influence between company size, 

liquidity, debt policy and tax planning on company value partially and simultaneously 

in transportation companies listed on the BEI for the 2020-2023 period. This research 

uses a quantitative causal comparative method. The sample in this research used a 

purposive sampling method and obtained 13 companies. This research uses secondary 

data. The analysis technique in this research uses multiple linear regression analysis 

techniques. The results of this study show that company size, liquidity and debt policy 

partially have a significant effect on company value, while tax planning partially has no 

significant effect on company value. Simultaneously company size. liquidity, debt policy 

and tax planning have a significant effect on company value. 

Keywords: company size, liquidity, debt policy and tax planning 

Abstrak: 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh antara ukuran 

perusahaan, likuiditas, kebijakan hutang dan perencanaan pajak terhadap nilai 

perusahaan secara parsial dan simultan pada perusahaan transportasi yang terdaftar di 

BEI periode 2020-2023. Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif kausal 

komparatif. Sampel dalam penelitian ini menggunakan metode purposive sampling dan 

diperoleh 13 perusahaan. Penelitian ini menggunakan data sekunder. Teknik analisis 

dalam penelitian ini menggunakan teknik analisis regresi linier berganda. Hasil 

penelitian ini menunjukkan bahwa ukuran perusahaan, likuiditas dan kebijakan hutang 

secara parsial berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, sedangkan perencanaan 

pajak secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Sekaligus 

ukuran perusahaan. Likuiditas, kebijakan utang dan perencanaan pajak berpengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Kata Kunci: Ukuran Perusahaan, Likuiditas, Kebijakan Hutang dan Perencanaan Pajak 
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PENDAHULUAN 

Di zaman yang lerbih moderrn saat ini banyak perrursahaan yang berrgerrak diberrbagai 

macam serktor yang berrsaing sangat kertat ditandai olerh kermajuran di bidang perngertahuran 

dan terknologi, komurnikasi, dan transportasi yang cerpat. Saat ini, perrursahaan 

transportasi terlah merngikurti perrkermbangan zaman. Perran pernting transportasi dalam 

kerhidurpan masyarakat sermakin di dorong olerh merningkatnya kerburturhan mobilitas dan 

perngiriman barang ker berrbagai wilayah. Perrursahaan transportasi di Indonersia mernjadi 

daya tarik bagi para inverstor karerna prosperk cerrahnya dalam merndurkurng perrturmburhan 

erkonomi nergara. Derngan serkitar 24% dari PDB Indonersia berrasal dari serktor 

transportasi. Serlama lerbih dari serpurlurh tahurn terrakhir, perrturmburhan serktor transportasi 

terlah mernarik perrhatian inverstor, derngan proyerksi perrturmburhan merncapai 15,4%. 

Faktor-faktor serperrti inverstasi permerrintah, perndapatan yang merningkat, dan booming 

serktor er-commerrcer mernjadi perndorong urtama dalam perrturmburhan ini. Derngan 

dermikian, prosperk inverstasi bagi perrursahaan transportasi di Indonersia sermakin mernarik 

dan mernjanjikan bagi para inverstor yang ingin mernanamkan modalnya dalam 

merndurkurng perrturmburhan erkonomi nergara ini (Aurtoraya, 2022). 

Namurn, nilai perrursahaan dalam serktor transportasi merngalami flurkturasi, yang 

berrterntangan derngan harapan akan terrurs merningkat sertiap tahurnnya. Terrurtama dalam 

dura tahurn terrakhir, dampak pandermi COVID-19 terlah mermberrikan tantangan serriurs 

pada perrerkonomian global, terrmasurk di Indonersia. Olerh karerna itur, flurkturasi nilai 

perrursahaan transportasi dapat dimaknai serbagai rerpsons terrhadap siturasi erkonomi yang 

tidak stabil akibat pandermi COVID-19. Merskipurn dermikian, derngan adanya inverstasi 

yang terrurs berrlanjurt baik dari permerrintah maurpurn inverstor swasta dan asing dalam 

infrastrurkturr transportasi, serrta urpaya urnturk mermurlihkan erkonomi dari dampak 

pandermi, prosperk jangka panjang bagi perrursahaan transportasi di Indonersia tertap 

mernjanjikan. 

Ada beberapa faktor yang mempengaruhi Nilai Perusahaan. Nilai perrursahaan 

adalah nilai yang sangat signifikan karerna mermbantur inverstor merlihat kinerrja kerurangan 

perrursahaan urnturk merngertahuri serbarapa bagursnya perrursahaan. Jika nilai perrursahaan 

tinggi, inverstor akan lerbih perrcaya dan lerbih maur berrinverstasi di perrursahaan terrserburt 
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(Damayanti & Darmayanti, 2022). Nilai perusahaan dapat diukur dengan Earning Per 

Share (EPS) dan Price to Book Value (PBV), namun dalam penelitian ini peneliti 

mengukur nilaiperusahaan menggunakan Price to Book Value (PBV). Pricer to Book 

Valurer (PBV) merrurpakan serburah rasio pasar yang digurnakan urnturk merngurkurr kinerrja 

pasar saham terrhadap nilai burkurnya (Damayanti & Darmayanti, 2022). 

Faktor pertama yang mempengaruhi nilai perusahaan yaitu ukuran perusahaan. 

Urkurran perrursahaan adalah suratur mertrik yang merncerrminkan jurmlah asert yang dimiliki 

olerh suratur perrursahaan derngan maksurd urnturk mernjalankan kergiatan operrasionalnya. 

Sercara urmurm, sermakin bersar jurmlah asert yang dimiliki olerh perrursahaan, sermakin bersar 

purla kermampuran dan komplersitas operrasionalnya. Kertika serburah perrursahaan mermiliki 

asert yang signifikan, hal ini dapat mernurnjurkkan kerstabilan dan kerberrlanjurtan dalam 

mernjalankan aktivitas bisnisnya (Ferbriyanti ert al., 2023). Dalam peelitian ini ukuran 

perusahaan diukur menggunakan Firm Size Ln (Total Aset). Faktor yang kedua yaitu 

likuiditas. Rasio likuriditas merrurpakan rasio yang berrfurngsi urnturk merlihat kermampuran 

serburah perrursahaan dalam mermernurhi kerwajiban perrursahaan yang terlah jaturh termpo, baik 

kerwajiban pada pihak di laurr perrursahaan dan di dalam perrursahaan. urnturk merlakurkan 

permernurhan kerwajiban jangka pernderk perrursahaan yang akan jaturh termpo maka 

perrursahaan harurs mermiliki kas yang terrserdia ataur asert kas lancar yang lain yang dapat 

diurbah mernjadi kas sersergerra murngkin (Damayanti & Darmayanti, 2022). Likuiditas 

memiliki tiga cara pengukuran yaitu Current Ratio, Quick Ratio, Cash Ratio, namun 

dalam penenlitian ini peneliti menggunakan pengukuran Current Ratio. Currrernt ratio 

merrurpakan perrbandingan antara total aktiva lancar dan hurtang lancar. Perrhiturngan ini 

dimaksurdkan urnturk merngertahuri tingkat kermampuran perrursahaan dalam mermernurhi 

kerwajiban jangka pernderknya derngan aktiva perrursahaan yang likurid pada saat ini ataur 

aktiva lancar Ririn (2019). 

Faktor ketiga yang mempengaruhi nilai perusahaan yaitu kebijakan hutang. 

Kerbijakan hurtang adalah kerbijakan merngernai kerpurtursan yang diambil perrursahaan urnturk 

merngerlola pernggurnaan hurtang kerurangan dalam mernjalankan operrasionalnya. Hurtang 

kerurangan merncakurp pinjaman, obligasi ataur bernturk urtang lainnya yang harurs 

dikermbalikan derngan burnga dalam jangka waktur terrtantur (Cindy & Ardini, 2023). 

Kebijakan hutang dapat diukur dengan dua cara yaitu Debt to Total Asset Ratio (DAR) 



dan Debt to Equity Ratio (DER), dalam penelitian ini pengukuran yang digunakan yaitu 

Debt to Total Asset Ratio (DAR) . Rasio ini merngurkurr berrapa bersar aktiva yang dibiaya 

olerh krerditurr. Sermakin tinggi derbt ratio sermakin bersar jurmlah modal pinjaman yang 

digurnakan di dalam mernghasilkan kerurnturngan bagi perrursahaan (Hurtasoit & Yanti, 

2022). Dan fakor keempat yang mempengaruhi nilai perusahaan yaitu perencanaan 

pajak. Perrerncanaan pajak adalah ursaha yang merncangkurp perrerncanaan perrpajakan agar 

pajak yang dibayarkan olerh perrursahaan bernar-bernar erfisiern, derngan turjuran merncari 

berrbagai cerlah yang dapat ditermpurh dalam koridor perraturran perrpajakan (loopholer). Hal 

terrserburt dilakurkan agar perrursahaan dapat mermbayarkan pajak dalam jurmlah minimal 

(Titurs & Fatimah, 2022). Pengukuran perencanaan pajak pada penenlitian ini 

menggunakan Tarif Pajak Erferktif ataur Erferctiver Tax Rater (ErTR). Tarif Pajak Erferktif 

adalah bersarnya tarif pajak yang berrlakur ataur yang harurs diterrapkan atas dasar 

perngernaan pajak terrterntur. Dalam hal ini pajak pernghasilan, dasar perngernaan pajak yang 

digurnakan adalah pernghasilan nertto (Titurs & Fatimah, 2022). 

Penelitian terdahulu tentang faktor – faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan 

mendapatkan hasil yang beragam. Terrkait hurburngan antar variaberl urkurran perrursahaan 

derngan nilai perrursahaan yang dilakurkan olerh Damayanti & Darmayanti (2022) ukuran 

perusahaan berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, sedangkan penelitian 

yang dilakukan oleh Hurtasoit & Yanti (2022) mernyatakan bahwa urkurran perrursahaan 

tidak berrperngarurh sercara signifikan terrhadap nilai perrursahaan. Hurburngan likuriditas 

derngan nilai perrursahaan dari hasil pernerlitian yang dilakurkan olerh Chynthiawati & 

Jonnardi (2022) likuiditas berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, sedangkan 

pernerlitian yang dilakurkan olerh Rohmaturllo (2021) mernyatakan bahwa likuriditas tidak 

berrperngarurh terrhadap nilai perrursahaan. Hurburngan kerbijakan hurtang derngan nilai 

perrursahaan mernurrurt pernerlitian yang dilakurkan olerh Ervonia & Sapari (2022) kebijakan 

hutang berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Adapurn pernerlitian yang 

dilakurkan olerh Rahma & Arifin (2022) mernyatakan bahwa kerbijakan hurtang 

mermpurnyai perngarurh tidak signifikan terrhadap nilai perrursahaan. Hurburngan 

perrerncanaan pajak terrhadap nilai perrursahaan. Hurburngan perrerncanaan pajak terrhadap 

nilai perrursahaan mernurrurt Christiani ert al. (2022) mernyatakan bahwa perrerncanaan pajak 

mermiliki perngarurh signifikan terrhadap nilai perrursahaan. Adapurn penelitian yang 
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dilakukan oleh Novita (2022) menyatakan bahwa perencanaan pajak tidak berpengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan. Dengan adanya perbedaan hasil penelitian 

terdahulu, ukuran perusahaan, likuiditas, kebijakan hutang, dan perencanaan pajak 

belum menjadi faktor utama sebagai nilai perusahaan. Faktor – faktor yang 

mempengaruhi nilai perusahaan masih menarik di teliti. 

Tujuan dari penelitian ini untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh antara 

ukuran perusahaan, likuiditas, kebijakan hutang dan perencanaan pajak terhadap nilai 

perusahaan secara parsial dan simultan pada perusahaan transportasi yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode 2020-2023. Kerangka konseptual pada penelitian ini 

dapat digambarkan sebagai berikut: 

 

Gambar 2. Kerangka konseptual penelitian 

Kerterrangan 

= Perngarurh parsial 

= Perngarurh simurltan 

Mernurrurt Surgiyono (2016), mernjerlaskan bahwa hipotersis merrurpakan “jawaban 

yang berrsifat sermerntara terrhadap rurmursan masalah pernerlitian, yang surdah dinyatakan 

dalam bernturk perrtanyaan”. Hipotersis diserburt sermerntara karerna jawaban yang diberrikan 

barur berrdasarkan pada terori. Berrdasarkan turjuran pernerlitian dan landasan terori, serrta 

rurmursan masalah yang terlah diurraikan serberlurmnya, maka hipotersis yang diajurkan dalam 

pernerlitian ini adalah serbagai berrikurt: 

H1: Didurga Ukuran Perusahaan sercara parsial berrperngarurh signifikan derngan Nilai 

Perusahaan. 

 

 

 

 

 

 

 

     

          

Ukuran Perusahaan (X1) 

 

 

Likuiditas (X2) 

Kebijakan Hutang (X3) 

Perencanaan Pajak (X4) 

Nilai Perusahaan (Y) 



H2: Didurga Likuiditas sercara parsial berrperngarurh signifikan derngan Nilai Perusahaan. 

H3: Didurga Kebijakan Hutang sercara parsial berrperngarurh signifikan derngan Nilai 

Perusahaan. 

H4: Didurga Perencanaan Pajak sercara parsial berrperngarurh signifikan derngan Nilai 

Perusahaan. 

H5: Didurga Ukuran Perusahaan, Likuiditas, Kebijakan Hutang dan Perencanaan Pajak 

sercara simurltan berrperngarurh signifikan derngan Nilai Perusahaan. 

METODE PENELITIAN 

Dalam penelitian ini penulis menggunakan jenis penelitian kuantitatif kausal 

komparatif. Penelitian ini menggunakan data laporan keuangan perusahaan transportasi 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2020-2023. Data yang 

dikumpulkan berupa angka, dianalisis menggunakan statistik dan diolah dengan SPSS 

versi 23. Populasi penelitian terdiri dari 31 perusahaan per tahun 2023. Sampel dipilih 

dengan teknik purposive sampling berdasarkan kriteria: (1) Perusahaan transportasi 

yang terdaftar di BEI selama periode 2020-2023. (2) Perusahaan transportasi yang  

menerbitkan laporan keuangan selama periode 2020-2023. (3) Perusahaan transportasi 

yang menggunakan mata uang Rupiah. (4) Perusahaan transportasi yang mendapatkan 

laba sebelum pajak. Dengan periode penelitian selama 4 tahun, total data penelitian 

sebanyak 52. Penelitian ini menggunakan data sekunder dan teknik pengumpulan data 

File Research dan Library Research.  

Variabel dalam penelitian terdiri dari variabel bebas (independen) dan variabel 

terikat (dependen)  yaitu: Ukuran Perusahaan, Likuiditas, Kebijakan Hutang, dan 

Perencanaan pajak, dan Nilai Perusahaan. Ukuran perusahaan dalam penelitian ini 

diproksikan dengan LN (total aset). Variabel likuiditas diukur menggunakan Current 

Rasio. Kebijakan hutang diukur menggunakan Debt to Total Asset Ratio (DAR). Dan 

perencanaan pajak diukur menggunakan Tarif Pajak Erferktif ataur Erferctiver Tax Rater 

(ErTR). Sedangkan variabel nilai perusahaan diukur menggunakan Pricer to Book Valurer 

(PBV). Adapun teknik analisis data yang digunakan untuk menjawab rumusan masalah 
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dalam penelitian ini diantaranya adalah, uji asumsi klasik, metode regresi linier 

berganda, uji koefisien determinasi dan uji hipotesis (Ghozali, 2018). 

Uji asumsi klasik merupakan persyaratan tatistik yang harus dilakukan pada 

analisis regresi linier berganda. Uji asumsi klasik terdiri dari uji normalitas bertujuan 

untuk menguji apakah dalam model regresi, variabel menggunakan atau residual 

memiliki distribusi normal, uji multikolinearitas bertujuan untuk menguji model regresi 

ditemukan ada korelasi antara variabel independen. Jika variabel independen saling 

berkolerasi maka variabel-variabel ini tidak ortogonal, uji heterokedastisitas bertujuan 

untuk menguji apakah model regresi terjadi tidak kesamaan variabel dari residual suatu 

pengamatan ke pengamatan lain. Jika variance dari residual satu pengamatan ke 

pengamatan lain tetap, maka disebut homoskodestisitas atau tidak terjadi 

heterokedastisitas dan uji autokorelasi bertujuan untuk menguji apakah model regresi 

linier ada korelasi antara kesalahan pengganggu pada periode t dengan kesahalahan 

pengganggu pada periode t-1 (sebelumnya). 

Uji koefisien determinasi bertujuan untuk mengukur seberapa jauh kemampuan 

model dalam menerangkan variabel nilai perusahaan. Nilai koefisien determinasi adalah 

diantara nol dan satu. Nilai adjusted R
2
 yang kecil berarti kemampuan variabel 

independen dalam menjelaskan variabel dependen amat terbatas. Nilai yang mendekati 

satu berarti variabel independen memberikan hampir semua informasi yang dibutuhkan 

untuk memprediksi variabel dependen Uji hipotesis merupakan metode untuk 

pegambilan keputusan berdasarkan analisis data. Uji hipotesis ini berhubungan dengan 

diterima atau ditolaknya suatu hipotesis yang telah di analisis dalam suatu penelitian. 

Uji hipotesis terdiri dari uji t (parsial) da uji f (simultan).  

HASIL DAN PEMBAHASAN  

HASIL PENELITIAN 

1. Uji Asumsi Klasik 

Uji asumsi klasik digunakan dalam mengetahui apakah hasil analisis 

berganda digunakan untuk menganalisis dalam penelitian ini terbebas dari 

penyimpangan asumsi klasik yang meliputi uji normalitas, uji multikolinearitas, 

uji heteroskedastisitas dan uji autokorelasi. 



 

 

a. Uji normalitas 

Tabel 1 Uji normalitas 

 

 

 

 

 

 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 
Unstandardized 

Residual 

N 52 

Normal Parameters
a,b

 Mean ,0000000 

Std. Deviation 86,77189429 

Most Extreme Differences Absolute ,280 

Positive ,280 

Negative -,179 

Test Statistic ,280 

Asymp. Sig. (2-tailed) ,000
c
 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 
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Berdasarkan hasil uji Kolmogorov-Smirnov, asymp.sig (2-tailed) 

menunjukan nilai 0,000 < 0,05. Setelah dilakukan uji asumsi klasik terhadap 

semua variabel, ternyata diketahui bahwa seluruh variabel terdistribusi tidak 

normal. Untuk menormalkan data maka perlu dilakukan treatment yaitu 

ditransformasi agar mernjadi normal derngan mernggurnakan logaritma naturral 

(Ghozali 2018). Cara yang dipakai untuk mendeteksi adanya outlier adalah 

casewise diagnostics. Setelah dilakukannya transformasi data menggunakan 

logaritma naturral maka hasil uji normalitas menggunakan uji Kolmogorov-

Smirnov diketahui bahwa hasil signifikansi 0,200 > 0,05 yang menunjukkan 

bahwa nilai seluruh variabel telah terdistribusi normal sehingga model 

regresi layak untuk digunakan. 

 

b. Uji Multikolinieritas 

Tabel 2 Uji Multikolinearitas 

Coefficients
a
 

Model 

Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

1 (Constant)   

LN_X1 ,676 1,479 



LN_X2 ,333 2,999 

LN_X3 ,324 3,085 

LN_X4 ,829 1,207 

a. Dependent Variable: LN_Y 

 

Berdasarkan hasil pengujian didapat bahwa variabel independent yaitu 

ukuran perusahaan, likuiditas, kebijakan hutang dan perencanaan pajak 

memperoleh nilai toleransi lebih besar dari 0,10 yaitu 0,676, 0,333, 0,324, 

0,829 dan VIF lebih kecil dari 10 yaitu 1,479, 2,999, 3,085, 1,207. Dengan 

demikian dapat disimpulkan bahwa seluruh variabel dalam penelitian ini 

dapat digunakan untuk memprediksi nilai perusahaan karena tidak 

mengalami multikolinieritas. 

 

 

 

 

c. Uji Heteroskedastisitas 

 

Gambar 1 Uji Heteroskedastisitas 
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Dapat dilihat dari hasil uji bahwa titik-titik menyebar secara acak diatas maupun 

dibawah angka 0 pada sumbu Y dan tidak membentuk satu pola tertentu, sehingga dapat 

disimpulkan bahwa dalam model regresi ini tidak terjadi heteroskedastistas. 

d. Uji Autokorelasi 

Tabel 3 

Uji 

Autoko

relasi 

 

 

 

 

 

Berdasarkan hasil uji autokorelasi diatas dengan dasar pengambilan keputusan 

DU < DW < (4-DU) dengan nilai 1,7203 < 1,877 < 2,2797 hal ini menunjukkan tidak 

ada autokorelasi. 

 

 

 

2. Analisis regresi linear berganda 

Regresi linear berganda adalah suatu metode statistik yang digunakan 

untuk memahami hubungan antara satu variabel dependen dengan dua atau lebih 

variabel independent (Sugiyono 2016). 

a. Persamaan regresi linear berganda diatas, diketahui mempunyai konstanta 

sebesar -54,572 dengan tanda negatif sehingga besaran konstanta 

Model Summary
b
 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate Durbin-Watson 

1 ,688
a
 ,474 ,429 1,36614 1,877 

a. Predictors: (Constant), LN_X4, LN_X2, LN_X1, LN_X3 

b. Dependent Variable: LN_Y 



menunjukkan bahwa jika variabel-variabel independen (ukuran perusahaan, 

likuiditas, kebijakan hutang dan perencanaan pajak) diasumsikan konstan, 

maka variabel dependen yaitu nilai perusahaan akan turun sebesar 54,572. 

b. Nilai koefisien regresi Ukuran Perusahaan (X1) sebesar 17,102 dengan arah 

hubungan positif menunjukkan bahwa setiap kenaikan ukuran perusahaan 

satu kali maka tingkat nilai perusahaan akan mengalami kenaikan sebesar 

17,102. Dengan asumsi variabel independen lainnya dianggap konstan. 

c. Nilai koefisien regresi Likuiditas (X2) sebesar 1,036 dengan arah hubungan 

positif menunjukkan bahwa setiap kenaikan likuiditas satu kali maka tingkat 

nilai perusahaan akan mengalami kenaikan sebesar 1,036. Dengan asumsi 

variabel independen lainnya dianggap konstan 

d. Nilai koefisien regresi Kebijakan Hutang (X3) sebesar 1,879 dengan arah 

hubungan positif menunjukkan bahwa setiap kenaikan kebijakan hutang satu 

kali maka tingkat nilai perusahaan akan mengalami kenaikan sebesar 1,879 

dengan asumsi variabel independen lainnya dianggap konstan. 

e. Nilai koefisien regresi Perencanaan Pajak (X4) sebesar -0,328 dengan arah 

hubungan negatif menunjukkan bahwa setiap kenaikan perencanaan pajak 

satu kali maka tingkat nilai persahaan akan mengalami penurunan sebesar 

0,328 dengan asumsi variabel independen lainnya dianggap konstan. 

f. Error (ε) adalah penyebutan untuk variabel lain yang berpengaruh tetapi 

tidak masuk ke dalam variabel penelitian ini. 

 

 

 

 

3. Uji Koefisien determinasi (R
2
) 

Tabel 5 Uji Koefisien Determinasi (R
2
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Berdasarkan hasil output SPSS “Model Summary” di atas, diketahui nilai 

koefisien determinasi atau R Square adalah sebesar 0,474. Nilai R Square 0,474 ini 

berasal dari pengkuadratan nilai koefisien korelasi atau “R” yaitu 0,688 x 0,688 = 0,474. 

Sedangkan nilai Adjusted R Square sebesar 0,429 atau sama dengan 42,9% berarti 

bahwa variabel ukuran perusahaan, likuiditas, kebijakan hutang dan perencanaan pajak 

mampu menjelaskan variabel nilai perusahaan sebesar 42,9%. Sedangkan sisanya yaitu 

100% - 42,9% = 57,1%, nilai perusahaan dijelaskan oleh variabel lain diluar variabel 

yang diteliti. 

4. Pengujian Hipotesis 

Uji hipotesis digunakan untuk menguji ada atau tidaknya signifikansi dari 

pengaruh variabel bebas terhadap variabel terikat secara simultan dan parsial 

(Sugiyono 2016). 

a. Uji Parsial ( Uji t ) 

Tabel Uji t 

Coefficients
a
 

Moderl 

t Sig. 

  

1 (Constant) -3,059 ,004 

LN_X1 3,177 ,003 

Model Summary
b
 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate Durbin-Watson 

1 ,688
a
 ,474 ,429 1,36614 1,877 

a. Predictors: (Constant), LN_X4, LN_X2, LN_X1, LN_X3 

b. Dependent Variable: LN_Y 



LN_X2 2,424 ,019 

LN_X3 3,733 ,001 

LN_X4 -1,723 ,091 

a. Derperndernt Variabler: LN_Y 

Berdasarkan hasil uji t diatas ada beberapa asumsi sebagai berikut: 

1. Ukuran Perusahaan (X1) 

Hasil Uji hipotesis pertama pada penelitian ini menurnjukkan bahwa 

Ukuran Perusahaan (X1) berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan (Y). Bisa 

dilihat bahwa nilai Signifikansi (Sig) variabel Ukuran Perusahaan ialah 

senilai 0,003. Karena nilai Sig. 0,003 < probabilitas 0,05 jadi bisa diambil 

kesimpulan bahwa H0 ditolak dan H1 diterima. Hal ini berarti terdapat 

pengaruh signifikan dari variabel Ukuran Perusahaan (X1) terhadap variabel 

Nilai perusahaan (Y). 

2. Likuiditas (X2) 

Hasil Uji hipotesis kedua pada penelitian ini menunjukkan bahwa 

Likuiditas (X2) berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan (Y). Bisa dilihat 

bahwa nilai Signifikansi (Sig) variaberl Likuiditas ialah senilai 0,019. 

Karena nilai Sig. 0,019 < probabilitas 0,05 jadi bisa diambil kesimpulan 

bahwa H0 ditolak dan H1 diterima. Hal ini berarti terdapat pengaruh 

signifikan dari variabel Likuiditas (X2) terhadap variabel Nilai Perusahaan 

(Y). 

3. Kebijakan Hutang (X3) 

Hasil Uji hipotesis ketiga pada penelitian ini menunjukkan bahwa 

Kebijakan Hutang (X3) tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan (Y). 

Bisa dilihat bahwa nilai Signifikansi (Sig) variabel Kebijakan Hutang ialah 

senilai 0,001. Karena nilai Sig. 0,001 < probabilitas 0,05 jadi bisa diambil 

kesimpulan bahwa H0 ditolak dan H1 diterima. Hal ini berarti tidak terdapat 
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pengaruh signifikan dari variabel Kebijakan Hutang (X3) terhadap variabel 

Nilai Perusahaan (Y). 

4. Perencanaan Pajak (X4) 

Hasil Uji hipotesis keempat pada penelitian ini menunjukkan bahwa 

Perencanaan Pajak (X4) tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan (Y). 

Bisa dilihat bahwa nilai Signifikansi (Sig) variabel Perencanaan Pajak ialah 

senilai 0,091. Karena nilai Sig. 0,091 > probabilitas 0,05 jadi bisa diambil 

kesimpulan bahwa H0 diterima dan H4 ditolak. Hal ini berarti tidak terdapat 

pengaruh signifikan dari variabel Perencanaan Pajak (X4) terhadap variabel 

Nilai Perusahaan (Y). 

b. Uji Simultan ( Uji F ) 

Tabel 6 Uji F 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Berdasarkan hasil uji simultan  ( uji F ) diatas diketahui nilai 

signifikasi sebesar 0,000 < 0,05. Nilai Ftabel 10,586 hal ini 

membuktikan bahwa bebas Ukuran Perussahaan (X1), Likuiditas (X2), 

Kebijakan Hutang (X3) dan Perencanaan Pajak (X4) berpengaruh secara 

simultan terhadap Nilai Perusahaan (Y). 

ANOVA
a
 

Moderl F Sig. 

1 Rergrerssion 10,586 ,000
b
 

Rersidural   

Total   

a. Derperndernt Variabler: LN_Y 

b. Prerdictors: (Constant), LN_X4, LN_X2, 

LN_X1, LN_X3 



PEMBAHASAN 

1. Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan 

Berrdasarkan hasil urji t, didapatkan hasil bahwa hipotesis pertama 

diterima. Urkurran perrursahaan berrperngarurh signifikan terrhadap nilai perrursahaan, 

derngan nilai signifikansi serbersar 0,003 < 0,05. Hasil pernerilitian ini merndurkurng 

pernerlitian Sari & Handayani (2016) yang merndapatkan hasil bahwa urkurran 

perrursahaan berrperngarurh signifikan terrhadap nilai perrursahaan. 

Sermakin bersar urkurran perrursahaan nilai suratur perrursahaan terrserburt jurga 

sermakin tinggi. Kertika perrursahaan merngalami perrturmburhan yang cerpat, maka 

dianggap serbagai indikasi positif bagi para inverstor. Serhingga inverstor akan 

terrtarik urnturk mernyurntikkan modalnya ker dalam perrursahaan terrserburt. Total asert 

mermiliki perran pernting dalam merningkatkan nilai perrursahaan karerna merncakurp 

sermura yang dimiliki olerh perrursahaan, serperrti asert tertap dan asert lancar. Urkurran 

perrursahaan yang bersar, terrcerrmin dari total asert yang signifikan, mernurnjurkkan 

kermampuran urnturk mernghasilkan perndapatan dan laba yang lerbih bersar, serrta 

mermberrikan keramanan lerbih bagi inverstor. Olerh karerna itur, total asert yang bersar 

berrperngarurh signifikan terrhadap nilai perrursahaan karerna mermberrikan jaminan 

dan poternsi perrturmburhan yang positif inverstor. 

2. Pengaruh Likuiditas Terhadap Nilai Perusahaan 

Berrdasarkan hasil urji t, didapatkan hasil bahwa hipotesis kedua diterima. 

Likuriditas berrperngarurh signifikan terrhadap nilai perrursahaan, derngan nilai 

signifikan 0,019 < 0,05. Hasil pernerlitian ini merndurkurng pernerlitian Chynthiawati 

& Jonnardi (2022) yang merndapatkan hasil bahwa likuriditas berrperngarurh 

signifikan terrhadap nilai perrursahaan. 

Likuriditas berrperngarurh signifikan artinya sermakin banyak dana ataur kas 

dalam perrursahaan itur mernandakan bahwa perrursahaan dapat derngan murdah 

mermernurhi kerwajiban kerurangan yang murngkin timburl dalam jangka pernderk. 

Serhingga inverstor perrcaya bahwa perrursahaan terrserburt berrkompertern dalam 

merngoperrasikan perrursahaannya urnturk mermernurhi liabilitas yang ada. 
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3. Pengaruh Kebijakan Hutang Terhadap Nilai Perusahaan 

Berrdasarkan urji t, didapatkan hasil bahwa hipotesis ketiga diterima. 

Kerbijakan hurtang berrperngarurh signifikan terrhadap nilai perrursahaan, derngan 

nilai signifikansi serbersar 0,001 < 0,05. Hasil pernerlitian ini merndurkurng 

pernerlitian Ervonia & Sapari (2022) yang merndapatkan hasil bahwa kerbijakan 

hurtang berrperngarurh signifikan terrhadap nilai perrursahaan. 

Kerbijakan hurtang berrperngarurh signifikan artinya kerpurtursan yang diambil 

olerh perrursahaam dalam mernggurnkan hurtang serbagai surmberr perndanaan 

mermiliki dampak yang bersar. Serhingga perrursahaan mermilih urnturk 

mernggurnakan hurtang serbagai salah satur cara urnturk merndanai operrasinya dan 

kerpurtursan ini mermiliki risiko bagi perrursahaan. 

4. Pengaruh Perencanaan Pajak Terhadap Nilai Perusahaan 

Berrdasarkan hasil urji t, didapatkan bahwa hipotesis keempat ditolak. 

Perrerncanaan pajak tidak berrperngarurh signifikan terrhadap nilai perrursahaan, 

derngan nilai signifikansi serbersar 0,091 > 0,05. Hasil pernerlitian ini merndurkurng 

pernerlitian Novita (2022) yang merndapatkan hasil bahwa perrerncanaan pajak 

tidak berrperngarurh signifikan terrhadap nilai perrursahaan. 

Perrerncanaan pajak merrurpakan stratergi yang digurnakan olerh perrursahaan 

urnturk merminimalkan kerwajiban pajak. Merskipurn perrerncanaan pajak dapat 

merminimalkan kerwajiban pajak terrdapat dampak terrhadap nilai perrursahaan yang 

tidak serlalur signifikan. Hal ini diserbabkan olerh inverstor yang cernderrurng lerbih 

fokurs pada kinerrja operrasional, perrturmburhan perndapatan, dan kermampuran 

mernghasilkan laba sercara konsistern. Pernyerbab yang kerdura ada pernghermatan 

pajak merlaluri perrerncanaan pajak serringkali berrsifat sermerntara dan dapat berrurbah 

seriring derngan perrurbahan perraturran pajak dan kerbijakan permerrintah. Olerh 

karerna itur, merskipurn perrerncanaan pajak dapat mermberrikan manfaat finansial, 

dampaknya terrhadap nilai perrursahaan cernderrurng terrbatas dan tidak signifikan 

dibandingkan derngan faktor-faktor lain. 



5. Pengaruh Ukuran Perusahaan, Likuiditas, Kebijakan Hutang Dan 

Perencanaan Pajak Secara Simultan Terhadap Nilai Perusahaan 

Berrdasarkan urji F, didapatkan hasil bahwa urkurran perrursahaan, likuriditas, 

kerbijakan hurtang dan perrerncanaan pajak sercara berrsama-sama berrperngarurh 

signifikan terrhadap nilai perrursahaan. Hal ini diturnjurkkan derngan nilai 

signifikansinya serbersar 0,000 < 0,05. 

KESIMPULAN DAN SARAN 

Berrdasarkan hasil analisi regresi linier berganda didapatkan hasil bahwa ukuran 

perusahaan, likuiditas dan kebijakan hutang secara parsial berpengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan, sedangkan perencanaan pajak secara parsial tidak 

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Secara simultan ukuran perusahaan. 

likuiditas, kebijakan hutang dan perencanaan pajak berpengaruh signifikan terhadap 

nilai perusahaan. 

Penelitian ini memiliki keterbatasan diantaranya yaitu perusahaan yang 

dijadikan sampel penelitian hanya terbatas pada sektor transportasi, sehingga kurang 

mewakili seluruh sektor yang ada di Bursa Efek Indonesia (BEI), variabel bebas yang 

dijadikan objek penelitian hanya empat yaitu ukuran perusahaan, likuiditas, kebijakan 

hutang dan perencanaan pajak. Dan pengamatan tahun yang dilakukan dalam penelitian 

ini relatif singkat hanya empat tahun yaitu 2020-2023. 

Perrerncanaan pajak tidak berrperngarurh signifikan terrhadap nilai perrursahaan maka 

ada berberrapa cara yang dapat dilakurkan olerh perrursahaan urnturk merningkatkan nilai 

perrursahaan serperrti, perrursahaan dapat merngoptimalkan pernggurnaan inserntif pajak yang 

terrserdia. Perrursahaan harurs aktif merncari dan mermanfaatkan berrbagai inserntif pajak 

yang ditawarkan olerh permerrintah, serperrti permberbasan pajak contohnya permerrintah 

dapat mermberrikan permberbasan bera curkai urnturk impor barang-barang pernting yang 

diperrlurkan olerh indurstri yag fokurs pada erkspor. Serlain itur, inverstor asing dapat 

mernerrima permberbasan sermerntara dari pajak pernghasilan perndapatan. Turjuran dari 

permberbasan ini adalah urnturk mermberrikan kerurnturngan kerpada perrursahaan, namurn hal 

ini jurga dapat mernyerbabkan permerrintah kerhilangan perndapatan yang bersar. Bagi 

pernerliti serlanjurtnya diharapkan dapat merngermbangkan waktur perrioder yang lerbih barur 
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lagi, dapat mernambah ataur merngganti variaberl lain kerdalam pernerlitian yang dapat 

mermperngarurhi nilai perrursahaan dan dapat mermilih serktor yang berrberda. 
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